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POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo

Formalizar os processos decisorios de investimento dos veiculos a cargo da GHIA GESTAO DE

RECURSOS LTDA (“GHIA™.

A quem se aplica?

Sécios, diretores e funcionarios que participem, de forma direta, das atividades diarias de gestao dos
veiculos de investimento da GHIA (“Colaboradores”).

Os Colaboradores devem atender as diretrizes e procedimentos estabelecidos nesta Politica,
informando qualquer irregularidade aos Diretor(es) de Risco, Compliance e PLD.

Revisao e Atualizacao

Esta Politica devera ser revisada e atualizada a cada 2 (dois) anos, ou em prazo inferior, caso
necessario em virtude de mudancas legais/regulatorias/autorregulatorias.

Estrutura e Responsabilidades

Os socios e diretores sao responsaveis pela definicido do processo decisorio e de governanca
corporativa da GHIA, cabendo ao Comité de Investimento o direcionamento e decisdo dos processos
decisorios de investimento dos veiculos por ela geridos.

A negociagao, no ambito desta Politica, abrange quaisquer formas de cessao, empréstimo, alienacao
ou transferéncia de valores mobiliarios, seja por meio de transacao publica ou privada.

Comité de Investimento

Competéncia:

v" Analisar, ratificar ou alterar o cenario-base de investimentos;
v" Propor e aprovar estratégias, ativos, instrumentos e modalidades operacionais, emissores,
nivel de liquidez e mercados passiveis de investimento e seus limites;
v Analisar e aprovar:
o Alocagao para emissores recorrentes de renda fixa, no caso de instituigoes
financeiras (limites por instituicao);
o Propostas de alocacdo em ativos especificos de emissao corporativa e
assemelhados (debéntures, FIDCs, NPs etc.J;
o Analise e revisao do portfolio de FoF's (analise dos fundos investidos);
o Aprovacao de novos gestores e fundos para alocagao (seja em FoF's ou demais
fundos);
o Monitoramento de fundos investidos, analises de fatos relevantes e revisoes de
Due Diligencies de gestores em que exista alocacao de recursos;
o Propostas especificas de crédito estruturado;
o Operagoes relativas a ativos imobiliarios, créditos e operacgoes relacionadas;
o Demais operagoes que possam ser consideradas como de crédito privado de maior
complexidade, n3o listadas acima.
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v Acompanhar e monitorar a qualidade de crédito dos ativos, emissores e contrapartes, e
sugerir/decidir ajustes, se necessario.

Os ativos, emissores, instrumentos e modalidades operacionais, nivel de liquidez, mercados e limites
s3o propostos e aprovados neste Comité. Bem como o(s) regulamento (s) do fundo sob gestao com
sual(s) respectiva(s) politica(s) de investimento e limites estabelecidos, que deverao ser observados
em seu processo de investimento.

Na gestao ativa de fundos de investimento em crédito, a venda de ativos n3o necessita de aprovacao
do Comité de Investimento.

Novas contrapartes precisam ser diligenciadas e ratificadas no Comité de Risco.
Periodicidade: Mensal

Participantes: Equipe de Riscos, Diretor de Gestao, Equipe de Gestao, Head de Alocacao
Convidados: demais Colaboradores da GHIA, mas sem direito a voto.

Quorum minimo: Diretor de Gestao

Direito de voto: Diretor de Gestao

Minerva ou veto: Diretor de Gestao, Diretor de Risco (apenas veto)

Formalizacao: Atas eletronicas, sob responsabilidade da area de Gestao

Principios e Obrigacoes

Sao vedadas quaisquer operagoes que:

v Apresentem conflito de interesse, ainda que apenas potencial, seja em nome proprio, em
nome da GHIA, ou em nome de seus clientes (para os fins deste documento, inclui-se nas
operacgoes “em nome proprio”, “em nome da GHIA” ou “em nome de seus clientes” todo e
qualquer veiculo de investimento, carteira sob gestao ou influéncia, estruturas, empresas
ou terceiros sob influéncia direta, utilizados, estruturados ou contatados com o intuito de
burlar esta Politica);

v" Aproveitem modificagdes no mercado decorrentes de negociagoes realizadas para clientes
ou em carteira propria, de que tenha conhecimento o Colaborador;

v" Sejam realizadas com base em informacoes privilegiadas ou confidenciais de clientes;

v" Descumpram periodos de blackoutde companhias ou outros emissores de ativos nos quais
Colaboradores possuam participagoes relevantes, cargos estatutarios!, ou nos quais os
Colaboradores estejam envolvidos em oferta pUblica de distribuicao, ou a assessorando;

v" Envolvam valores mobiliarios de companhias incluidas na Lista Restrita de Ativos da GHIA
("Lista Restrita");

v Visem a criagdo de condicoes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobiliarios/ativos financeiros, a manipulacao, a realizagao de operagoes fraudulentas, ou a
uso de praticas ndo equitativas;

v" Estejam em desacordo com os padroes éticos defendidos pela GHIA.

Lista Restrita de Ativos

'Tais como conselheiros, diretores, administradores, membros do Comité de Auditoria ou do Conselho Fiscal.



Regras Gerais

A Lista Restrita consiste num rol de empresas, emissores e ativos (inclusive ativos de natureza
imobiliaria, crédito ou cotas de fundos), as quais apresentem - ou haja a possibilidade de apresentar,
conflito de interesse com a GHIA ou veiculos geridos por ela.

Caso uma empresa entre na Lista Restrita, a GHIA deve identificar internamente operacoes contidas
nas carteiras, fundos e classes de clientes e demais posicoes sob gestao envolvendo a referida
empresa.

Os Colaboradores devem comunicar ao Diretor de Compliance e PLD, caso detenham posicoes em
tais ativos ou derivativos a eles relacionados.

Os ativos relacionados na Lista Restrita detidos pela GHIA, por veiculos sob sua gestao ou pelos
Colaboradores devem ser objeto de analise do Comité de Compliance subsequente, com registro
das orientacoes dadas a equipe de Gestdo (manutencdo ou venda dos ativos detidos) e aos
Colaboradores sobre suas posicoes pessoais.

A decisdo sobre as providéncias tomadas em relagao a qualquer ativo relacionado na Lista Restrita
(manutencdo ou venda) deve ser objeto de registro do Comité de Investimento para imediata
implementacao.

Em relacdo aos ativos incluidos na Lista Restrita, & recomendavel especial atengao aos casos de
posicoes em aberto relacionadas a este ativo em:

v Empréstimos de valores mobiliarios;

v" Opcoes (tanto na compra quanto na venda);
v Termo;

v Swaps e demais derivativos.

Para casos omissos, o Diretor de Compliancee PLD da GHIA deve ser consultado.

Controles

0 processo de controle é realizado pelo Diretor de Risco, Compliance e PLD, que € responsavel pela
elaboracao e atualizagdo da Lista Restrita. Cabe ao Diretor de Compliance e PLD:

v" Divulgar imediatamente a Lista Restrita atualizada aos Colaboradores, quando da inclusao
ou retirada de um ativo de seu teor;

v" Apresentar a Lista Restrita no Comité de Compliance, no Comité de Risco e no Comité de
Investimento, para acompanhamento e monitoramento;

v" Levar ao Comité de Risco e/ou ao Comité de Compliance qualquer situacao em que
acredite ser necessaria discussao, analise ou decisao colegiada.

Melhores Praticas de Trading

Cabera aos traders o cumprimento das determinacoes desta Politica, e aos gestores dos veiculos
geridos pela GHIA, avaliar e aprovar ordens executadas fora dos procedimentos normais, ou horario
comercial.

A area de gestao da GHIA adota procedimentos para a execucao segura de operagoes no mercado
financeiro e de capitais:

v" Todas operacoes devem ser registradas utilizando ferramentas como telefones gravados,
e-mails e sistemas apropriados que garantam a rastreabilidade das operacdes;
v" As negociagoes e execucdes de ordens devem se dar através de fluxos adequados, fazendo
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uso dos registros, em horario comercial;

v" As negociagoes somente devem ser executadas com contrapartes previamente aprovadas
pela GHIA.

Em situagbes excepcionais, que exijam a emissao de ordens fora dos padrdes estabelecidos, tais
ordens devem ser justificadas e registradas de forma detalhada, assegurando que foram realizadas
em defesa dos interesses econdmicos dos clientes. Esses registros devem documentar a natureza
da excecao e a razao pela qual a ordem foi considerada necessaria fora das regras padrao.

0 gestor responsavel deve enviar para as Diretorias de Risco, Compliance e PLD um relatorio com a
lista de todos os negocios executados fora do horario comercial. As Diretorias de Risco, Compliancee
PLD deverdo checar se houve as devidas autorizacbes para os respectivos negocios e se as
execucoes se deram dentro dos parametros aprovados. Qualquer incidente verificado deve ser
submetido ao Comité de Risco e/ou ao Comité de Compliance.

Negociacao de Ativos Entre Carteiras e Clientes

Na hipotese de negociagdes entre veiculos de investimento a cargo da GHIA, é obrigatorio o
atendimento das regras abaixo:

() A negociacdo entre veiculos geridos é livre, em condi¢des de mercado, desde que faga
sentido econdmico para a estratégia/mandato tanto da carteira compradora quanto da
carteira vendedora;

(i) A negociacdo precisa ser objeto de registro para controle (a posteriord) no Comité de
Investimento, registrando as motivagoes da operagao para o comprador e para o
vendedor, e o conflito potencial;

(i) A negociacdo precisa ser feita SEMPRE a valores de mercado, com o devido registro e
evidéncia do preco praticado no momento da operacao, e das respectivas condicoes de
mercado;

(iv)  Ativos liquidos - Caso o ativo tenha negociagdo liquida no mercado secundario, com
spread de compra e venda diario (“bid and ask?, a negociacio precisa ser aprovada
previamente pelo gestor responsavel, com registro que demonstre as condi¢es de prego
de mercado;

(v Ativos iliquidos - Caso o ativo ndo tenha negociacao liquida no mercado secundario, a
negociagao precisa ser aprovada previamente pelo Diretor de Gestao, acompanhada de
avaliacao técnica que dé suporte ao prego praticado na operacao.
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ANEXOS

ANEXO - Praticas relacionadas a Crédito Privado

Processo de Investimento e Monitoramento

As avaliacoes da qualidade dos créditos integrantes dos veiculos de investimento a cargo da GHIA e
seu monitoramento devem ser formalizadas de acordo com o Apéndice |, e ficarao disponiveis para
o(s) respectivos(s) administrador(es) fiduciario(s) e para a fiscalizacdo por parte da Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

Quando as operacdes envolverem empresas controladoras, controladas, ligadas e/ou sob controle
comum com a GHIA, dever3o ser observados os mesmos critérios utilizados em operacdes com
terceiros, com a manutencao da documentacao utilizada, de forma a comprovar a realizagao das
operagoes em bases equitativas.

Somente poderdo ser adquiridos ativos de crédito privado emitidos por pessoas juridicas cujas
demonstracoes financeiras sejam auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela
CVM e/ou Banco Central.

Nos casos acima, excetuam-se créditos privados que contem com:
e Cobertura integral de seguro; ou
e Carta de fianca emitida por instituicao financeira; ou

e Coobrigacao integral por parte de instituicao financeira ou seguradoras ou empresas que
tenham suas demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente
autorizado pela CVM e/ou Banco Central.

Ativo: Debénture e Notas Promissorias

Procedimento: Conforme Politica

Documentagiao minima: (i) Documentos legais (check list definido em Comité) do emissor (ex:
documentos constitutivos do emissor, estatuto, contrato social etc); (i) Documentos da operacao
(check list definido em Comité) (prospectos, escrituras, material publicitario etc); (iii) Escritura da
emiss3o e demais contratos relativos a operacao; (iv) Parecer juridico sobre a operagdo e suas
condicoes. 0BS: documentacdo integral ndo necessaria se se tratar de oferta pUblica da Resolucao
160/22 ou da Resolucao 2/20 ou companhia listada. Caso de demais ofertas, adicionalmente,
conforme decisdo do Comité: (i) Verificacoes e Certidoes do emissor e seus principais socios,
conjuges e parentes até 2.° grau; (i) Certidoes de cartorios relativamente a 6nus, garantias e
gravames.

Periodicidade do Monitoramento: Conforme necessidade, recomenda-se minimo semestral (ou
mediante tela, se listada)

Ativo: Derivativos de Crédito

Procedimento: Conforme Politica

Documentagcao minima: Documentacdo (check list definido em Comité) atestando a
solvéncia/idoneidade da respectiva central de registro/liquidacao e da contraparte da operacao.
Periodicidade do Monitoramento: Diariamente, mediante tela

Ativo: COEs
Procedimento: Conforme Politica
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Documentagao minima: Caso haja risco de crédito no pay off na operagao, o Comité ira definir
critérios prévios de analise. A aprovacao de limite de aquisicao de COE por instituicao financeira deve
ser cumulativa aos limites de CDBs.

Periodicidade do Monitoramento: Conforme necessidade, minimo trimestral

Ativo: CDBs

Procedimento: Conforme Politica

Documentagao minima: (i) Verificacdo de indices de solvéncia, capital, lucratividade etc,; (ii)
Documentacao atestando a solvéncia da instituicao e pareceres dos respectivos Conselhos Fiscais.
0BS: n3o necessario para bancos de primeira linha, com rating minimo definido pelo Diretor de
Risco.(]) Verificacao de indices de solvéncia, capital, lucratividade etc. (lista definida em metodologia
utilizada pelo Comité); (i) Documentacdo (check list definido em Comité) atestando a solvéncia da
instituicdo e pareceres dos respectivos Conselhos Fiscais. 0BS: n3do necessario para bancos de
primeira linha, com rating minimo definido pelo Diretor de Risco.

Periodicidade do Monitoramento: Conforme necessidade, minimo semestral, com a avaliacdo de
resultados das instituicoes

Ativo: CCBs

Procedimento: Conforme Politica

Documentagao minima: Documentacio atestando a solvéncia da instituicio e pareceres dos
respectivos Conselhos Fiscais. 0BS: ndo necessario para bancos de primeira linha, com rating
minimo definido pelo Diretor de Risco.Documentagao (check list definido em Comité) atestando a
solvéncia da instituicao e pareceres dos respectivos Conselhos Fiscais. 0BS: nao necessario para
bancos de primeira linha, com rating minimo definido pelo Diretor de Risco.

Periodicidade do Monitoramento:

Ativo: LCls

Procedimento: Conforme Politica

Documentacao minima: Documentacio atestando a solvéncia da instituicao e pareceres dos
respectivos Conselhos Fiscais. 0BS: ndo necessario para bancos de primeira linha, com rating
minimo definido pelo Diretor de Risco.Documentagao (check list definido em Comité) atestando a
solvéncia da instituicao e pareceres dos respectivos Conselhos Fiscais. OBS: nao necessario para
bancos de primeira linha, com rating minimo definido pelo Diretor de Risco.

Periodicidade do Monitoramento: Conforme necessidade, minimo semestral

Ativo: LCAs

Procedimento: Conforme Politica

Documentagao minima: Documentacao atestando a solvéncia da instituicdo e pareceres dos
respectivos Conselhos Fiscais. 0BS: nao necessario para bancos de primeira linha, com rating
minimo definido pelo Diretor de Risco.Documentagao (check list definido em Comité) atestando a
solvéncia da instituicao e pareceres dos respectivos Conselhos Fiscais. OBS: nao necessario para
bancos de primeira linha, com rating minimo definido pelo Diretor de Risco.

Periodicidade do Monitoramento: Conforme necessidade, minimo semestral

Ativo: Qutros ativos imobiliarios (CCls, CRIs etc.)

Procedimento: Conforme Politica

Documentacgao minima: (i) Documentos constitutivos do emissor (estatuto, contrato social etc.); (ii)
Certidoes do emissor e seus principais socios, conjuges e parentes até 2.° grau; (i) Certidoes de
cartorios relativamente a onus, garantias e gravames; (iv) Escritura da emissao/Termos de
Securitizacdo e demais contratos relativos a operagao; (v) Parecer juridico sobre a operacao e suas
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condicoes. 0BS: documentacdo integral ndo necessaria se se tratar de oferta pUblica da Resolucao
160/22 ou da Resolugao 2/20 ou companhia listada.(i) Documentos (check list definido em Comité)
constitutivos do emissor (estatuto, contrato social etc.); (i) Certidoes do emissor e seus principais
socios, conjuges e parentes até 2.° grau; (iii) Certidoes de cartorios relativamente a 6nus, garantias e
gravames; (iv) Escritura da emissdo/Termos de Securitizagdo e demais contratos relativos a
operacao; (v) Parecer juridico sobre a operagao e suas condigoes. 0BS: documentacao integral nao
necessaria se se tratar de oferta pUblica da Resolucao 160/22 ou da Resolugao 2/20 ou companhia
listada.

Periodicidade do Monitoramento: Conforme necessidade, minimo trimestral (ou mediante tela, se
oferta publica)

Ativo: Outros ativos agro (CDCAs, CRAs etc)

Procedimento: Conforme Politica

Documentagao minima: (i) Documentos constitutivos do emissor (estatuto, contrato social etc.); (ii)
Certidoes do emissor e seus principais socios, conjuges e parentes até 2.° grau; (iii) Certidoes de
cartorios relativamente a onus, garantias e gravames; (iv) Escritura da emissao/Termos de
Securitizacao e demais contratos relativos a operagao; (v) Parecer juridico sobre a operacao e suas
condicoes. 0BS: documentacdo integral ndo necessaria se se tratar de oferta pUblica da Resolucao
160/22 ou da Resolugao 2/20 ou companhia listada.

Periodicidade do Monitoramento: Conforme necessidade, minimo trimestral (ou mediante tela, se
oferta publica)

Ativo: Outras Cédulas, Letras e Certificados

Procedimento: Conforme Politica

Documentagao minima: (i) Documentos constitutivos do emissor (estatuto, contrato social etc.J; (ii)
Certidoes do emissor e seus principais socios, conjuges e parentes até 2.° grau; (i) Certidoes de
cartorios relativamente a 6nus, garantias e gravames; (iv) Contratos relativos a operagao; (v) Parecer
juridico sobre a operacao e suas condigoes. 0BS: documentacao integral ndo necessaria se se tratar
de oferta pUblica da Resolucao 160/22 ou da Resolucao 2/20 ou companhia listada.

Periodicidade do Monitoramento: Conforme necessidade, minimo trimestral

ANEXO - Gestao de Fundos de Fundos ("FoFs")

Principios e Obrigagoes

A alocacao dos fundos e classes de investimento da GHIA em fundos e classes de terceiros precisa
ser precedida da analise e aprovacao destes fundos, classes e gestores no Comité de Investimento.
Apés a aprovacao e a efetiva alocacio, é responsabilidade da Area de Gestdo e do Comité de
Investimento praticar o monitoramento e acompanhamento dos fundos e gestores externos,
principalmente no que tange as variaveis relativas ao desempenho do Gestor / fundo.
0 processo deve considerar como principios norteadores:
« Analise Quantitativa/Database;
o Analise Qualitativa/Governanca;
e Selec3o de Gestores, Fundos e Classes;
® Monitoramento recorrente:
o Performance & Risco;
o Governanca/Acompanhamento Institucional.



@ iaas

{

Processo de Investimento e Monitoramento

0 processo de selegao, aprovacao e monitoramento para investimento em fundos de terceiros esta
descrito a seguir, por etapas:

1-) Anélise Quantitativa/Database - A GHIA realiza o screening constante dos melhores segmentos
e alternativas de gestores e fundos no mercado, de acordo com suas percepcoes de quais sao as
melhores estratégias de investimento (ativas ou passivas) nos diversos cenarios econdmicos, e de
acordo com os perfis de investimento dos clientes da GHIA.

A partir deste screening inicial, por classe de ativos, teses de investimento, estilos de gestao etc., sao
definidos gestores e fundos que passarao pelo processo completo de analise, para fins de aprovacao
para alocacao.

Os gestores/fundos/classes selecionados serao classificados em peer groups, de acordo com suas
caracteristicas comuns. Passam entao para uma “pré-lista” de gestores, que sera objeto de uma
analise mais especifica, com o uso de ferramentas técnicas de dados e analise de risco.

Os selecionados seguem para a etapa de analise qualitativa.

2-) Analise Qualitativa/Governanga - O universo selecionado a partir do processo quantitativo
segue para esta segunda etapa, que consiste na analise do business model da gestora, bem como o
mapeamento geral do posicionamento institucional e de mercado e risco reputacional,
considerando, dentre outros fatores:

o Experiéncia de socios e da equipe;

e Alinhamento de interesse, incentivos, estrutura de remuneracao e conflitos de interesse;
o Capacity técnico da gestora, estrutura fisica, equipe de analise, economica etc.;

e Estrutura interna de governanga, gestao, compliance, controle de risco e politicas internas;

e Posicionamento comercial no mercado (distribuidores, concentracdo, historico de captacao,
resgates etcJ;

Um relatorio com o mapeamento, que sera objeto de analise do Comité de Investimento, podera ser
feito internamente ou por um prestador de servico contratado e devera classificar o gestor,
sugerindo sua aprovagao ou reprovacao.

3-) Comité de Investimento - Selecao/aprovacao de fundos/classes e gestores - Os gestores e
fundos/classes que tenham sido analisados/aprovados nas fases 1 e 2 seguem entdo para analise
do Comité de Investimento, que seleciona as casas de gestao e fundos/classes que efetivamente
apresentam consisténcia de retorno e grau adequado de governanca interna, e que serao aprovados
para alocacdo pela equipe de gestao.

A analise do Comité se fundamenta nos temas analisados na due diligence, bem como os
indicadores  técnicos/quantitativos. Cabe também ao Comité a revisao constante de critérios
minimos de elegibilidade (anos de existéncia, PL minimo, nivel de risco etc) e a revisao dos
processos relativos a gestores e fundos/classes aprovados.

Eventualmente, o Comité também pode estabelecer condicionantes no caso de aprovacao de
excecoes (fundos/classes/gestores que nao atinjam os critérios de elegibilidade, mas no qual o
gestor encontra motivacao para investimento por razoes estratégicas).

4-) Monitoramento recorrente - os fundos/gestores aprovados (e objeto de alocagdo) sao
monitorados e analisados em sessao especifica do Comité de Investimento, de forma recorrente,
considerando:
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a. Performance & Risco - consisténcia de estratégias com o mandato e estilo do fundo/classe -
manutencao constante de database com analise técnica (performance attribution, Indice de Sharpe,
correlagao com indices de mercado, peer groups etc.J além de calls e reports do gestor;

b. Governanca/acompanhamento institucional - mudancas estruturais que demandem revisao do
caso (governance e fatos relevantes), além do monitoramento constante do “newsflow” sob o ponto
de vista de governanca, e regulatorio (noticias da midia em geral, Bloomberg, processos ANBIMA,
CVM,B3etc); e

c. Validagao - presenca em reunioes e calls constantes com os gestores.

Check List Basico de Documentos (Gestores)

o Contrato Social e demais documentos societarios;
e Apresentagao Institucional;

e Politicas e Manuais (CVM/ANBIMA);

e Formulario de Referéncia;

e Questionario de Due Diligence ANBIMA.

ANEXO - Politica de Gestao de Carteiras Administradas

Principios e Obrigagdes

Configura-se como “Carteira Administrada” o servigo profissional de gestao de recursos de terceiros,
estabelecido por meio de contrato proprio e especifico de gestao de carteira administrada, no qual o
gestor de recursos é contratado pelo investidor para negociar e realizar operagoes com ativos
financeiros em seu nome, seja em uma Unica conta de custodia, seja através de varias contas de
custodia em diferentes instituicoes, todas sempre pertencentes ao investidor.

Vale ressaltar que o servico de consolidagao de ativos financeiros - remunerado ou nao pelo cliente
- nao se confunde com a gestdo de uma Carteira Administrada, e, ndo serad assim denominado
quando prestado isoladamente, ou quando prestado de forma acessoria a atividade principal de
gestao de recursos. Havendo a prestacao dos dois servicos, ou isoladamente, o investidor tera
conhecimento de que a consolidagao de carteiras e gestdo de recurso/carteiras sao atividades
distintas.

A gestao de Carteira Administrada compreende:

e Autonomia para realizar os investimentos e desinvestimentos, de acordo com o estabelecido em
contrato, bem como o fiel cumprimento dele na integra;

® Respeito a politica de investimento, principalmente no que tange a limites e as decisoes de
investimento;

e Gerenciamento de risco de maneira adequada e verificavel;

e Quando for aplicavel, realizar a fiscalizacdo dos prestadores de servigo contratados pelo Gestor.

Avaliacdo do Perfil do Investidor
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A GHIA adota processo apartado e independente de suitability com o objetivo de definir a politica de
investimentos que sera aplicavel as Carteiras Administradas sob sua gestao.

0 processo de avaliagdo do perfil do investidor para definicao da politica de investimentos da
Carteira Administrada considera os seguintes critérios:

o Objetivos e horizontes de investimento;
o Necessidade de recursos a curto prazo;
® Apetite/tolerancia a risco;

e Ciéncia e familiaridade com os servicos e produtos dos mercados financeiro e de capitais, bem
como seu nivel de escolaridade e conhecimento geral;

e Todos os dados acessiveis de seu historico de investimentos, relacionamento com a gestora,
processo e perfil de suitability; e

e Eventuais mudancas em qualquer dos critérios acima, por qualquer razao.

Havera monitoramento, ao menos a cada 36 (trinta e seis) meses, das circunstancias que afetem o
investidor e seu portfélio, e que ensejem a continuidade ou a revisao das respectivas politicas de
investimentos e mandatos (exceto no caso de investidores classificados como qualificados ou
profissionais nos termos da regulacao aplicavel, para os quais tal obrigagao nao se aplical.

Politica de Investimento e Custdédia

As Carteiras Administradas adotarao as correspondentes politicas de investimento - formalizadas
em separado ou em seus respectivos contratos (podendo ser detalhadas em documentos
complementares, anexos ou politicas especificas estabelecidas pela GHIA, em comum acordo com o
investidor) - na forma que melhor convir as partes, desde que haja sua ciéncia, nas quais serao
tratados:

o Critérios e limites para tomada de decisao de investimento e desinvestimento, inclusive, mas nao
se limitando, para crédito; e

e Condicoes de gerenciamento de riscos consistente e passivel de verificacao.

Os ativos integrantes das carteiras administradas sob gestdo deverao estar custodiados ou
escriturados, conforme aplicavel, em instituicao(6es) devidamente autorizadals) para tais servicos,
nals) qual(ais) o cliente mantenha em seu nome contals) de custddia.

Tais instituicoes poderao tanto ser instituicdes com as quais o cliente ja mantém relacionamento
comercial prévio, quanto instituicoes eventualmente sugeridas pela GHIA.

Os recursos dos investidores em Carteiras Administradas nao poderao - em hipdtese alguma - se
comunicar ou ser compartilhados, custodiados etc. em nome da GHIA ou de empresas a ela ligadas,
sendo sempre custodiados em nome do cliente.

Caso a GHIA contrate prestadores de servico de custodia e/ou controladoria, a seu critério, a serem
oferecidos aos investidores em conjunto com o servico de gestao de Carteira Administrada, cabera a
GHIA verificar se tal custodiante possui sistemas de liquidagao, validagao, controle, conciliacao e
monitoramento de informagodes adequado, consistente e seguro para os ativos nele custodiados.
Adicionalmente, & necessario que tal prestador de servico siga o disposto no Codigo de Servigos
Qualificados editado e publicado pela ANBIMA.

Contratacao de Terceiros

10



@ iaas

{

A GHIA podera contratar terceiros para a prestacao de servicos associados a gestao da Carteira
Administrada, desde que devidamente habilitados, e, se for o caso, autorizados ao exercicio de suas
respectivas atividades.

Tal obrigacao n3o se aplica quando tais prestadores de servico forem diretamente contratados pelo
investidor.

Caso a remuneracao do prestador de servigos corra por conta do investidor, a contratacdo devera
ser submetida ao seu prévio consentimento, mediante a apresentacdo das justificativa para a
contratacao do terceiro, o escopo do servico que sera prestado, a qualificagao da pessoa contratada,
e a descricao da remuneracao e da forma de pagamento do servigo contratado.

Possiveis Conflitos de Interesse

Nos casos de distribuicao pUblica em que a GHIA ou empresas de seu conglomerado ou grupo
econdmico participem do consorcio de distribuicao, € admitida a subscricao de valores mobiliarios
para a Carteira Administrada, desde que em condicoes idénticas as que prevalecerem no mercado
ou as que gestora contrataria com terceiros.

Demais outras situacoes que possam ensejar conflitos de interesse devem ser tratadas conforme a
Politica de Compliance e Controles Internos da GHIA e suas demais politicas aplicaveis ao tema,
especialmente as questoes relativas a segregacao de atividades.

Contrato de Carteira Administrada e Outras Informacodes

Os contratos para prestagao de servicos de Carteira Administrada deverao dispor no minimo sobre
0s seguintes aspectos:

e A relacdo e as caracteristicas dos servicos que serdo prestados, incluindo o conteddo e as
informagoes que serdo prestadas ao investidor, assim como sua periodicidade;

o As obrigacoes e responsabilidades da GHIA e do investidor, inclusive no que disser respeito a
responsabilidade pela contratacao, seja ela realizada pela GHIA ou pelo investidor, dos servicos de
custadia, controladoria, apregamento, corretoras e outros intermediarios, caso aplicavel;

e A politica de investimento e/ou mandato a ser adotado, incluindo os limites de investimento;

e (s riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios nos mercados de
bolsa, de balcao, nos mercados de liquidacao futura e nas operacoes de empréstimo de agoes,
conforme aplicavel a politica de investimentos da carteira administrada;

e A metodologia de remuneracao referente a prestacdo dos servicos de gestdo de carteira
administrada;

e As informacdes sobre outras atividades que a GHIA, e, caso aplicavel, as entidades de seu
conglomerado ou grupo econdmico exercam no mercado, e os potenciais conflitos de interesse
existentes entre tais atividades e a prestacao do servico de carteira administrada; e

e As condigdes para aplicacoes, resgates e encerramento da Carteira Administrada, e, se for o
caso, as condigdes para transferéncia de outros ativos financeiros de titularidade do investidor para
a Carteira Administrada.

A GHIA deve ainda:

e No caso de investidores ndo classificados como investidores qualificados ou profissionais,
disponibilizar os valores totais das remuneracdes recebidas pela gestao das Carteiras Administradas
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aos respectivos clientes, no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada
semestre civil, mantendo-se evidéncia do envio da respectiva informacao ou relatorio para fins de
comprovagao para a Supervisao de Mercados da ANBIMA (no caso de clientes considerados
qualificados e profissionais nos termos da regulagao em vigor, o relatorio em questao podera ser
realizado em prazo diferenciado, desde que assim previsto no contrato pertinente);

e Dar ciéncia aos clientes do servico de Carteiras Administradas acerca do recebimento de
remuneragoes como eventual prestadora de outros servicos - mesmo se recebidas por instituicoes
integrantes de seu conglomerado ou grupo econdmico - observando-se, nesses casos, as vedacoes
referentes a conflitos de interesse previstas na regulacao em vigor, e nas politicas internas da GHIA
(a hipotese anterior ndo se aplica se os servicos em questao forem contratados diretamente pelo
proprio cliente).

Tais obrigagoes sao de envio obrigatorio pelo Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para
Administracao de Recursos de Terceiros, ndo necessariamente precisando constar no contrato de
carteira administrada.

Aprecamento da Carteira

Conforme as normas aplicaveis da ANBIMA, a GHIA deve assegurar que os ativos financeiros
integrantes das Carteiras Administradas sejam aprecados a valor justo.

0 aprecamento dos ativos é feito seguindo os critérios das Diretrizes da CVM e da ANBIMA,
utilizados, de forma adaptada, analoga e “transpostos”, dentro do contexto da atividade de Carteiras
Administradas, considerando as particularidades operacionais e contratuais desta prestacao de
servico (& necessaria a “transposicao” adaptada das previsdes aplicaveis da ANBIMA relativas a
fundos de investimento a dindmica das carteiras administradas, ja que ndo sao analogas a estas
certas condicoes legais e operacionais dos fundos de investimento, principalmente no que diz
respeito a custodia centralizada, existéncia da figura do administrador fiduciario, calculo de cota,
regras de cotizacdo de aplicacdo e resgate, estrutura condominial, risco de distribuicdo nao
equitativa de riqueza causados por episodios de iliquidez de ativos, volatilidade ou marcacao a
mercado falha etc. Logo, o que se espera & que se transponham, de forma adaptada, os principios as
praticas operacionais de uma carteira administrada, dado que “carteiras administradas” sdo em
verdade uma prestacdo de servico na conta de custodia do investidor, e ndo um veiculo legal
apartado, como um fundo de investimento).

A GHIA é responsavel pelo aprecamento, a valor justo, dos ativos submetidos aos contratos de
Carteira Administrada sob sua gestao, porém, caso opte pela contratagao de terceiros para a efetiva
prestacao de servico de aprecamento da carteira, tais contratados precisam estar devidamente
habilitados para o exercicio da atividade, e observar as diretrizes legais aplicaveis, tanto da CVM,
quanto da ANBIMA.

A GHIA atua na gestao de carteiras administradas que alocam prioritariamente em fundos de
investimento, BORs, ETFs e assemelhados. Caso haja a opcao por alocagdo em demais ativos que
tornem necessario a revisao deste documento, com metodologias alternativas de precificagao, a
GHIA ira realizar tais ajustes, previamente, de modo a atender todas as exigéncias do “Regras e
Procedimentos de Aprecamento” da ANBIMA.

Para investidores considerados qualificados ou profissionais, nos termos da regulacao em vigor, sera
admitido manter na Carteira Administrada ativos financeiros marcados na curva, desde que haja
previsdo a respeito no contrato de Carteira Administrada.
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De maneira geral, a GHIA utilizara os seguintes critérios em relagao aos ativos elencados abaixo, caso
os tenha em sua carteira:

e Acdes: cotagoes e avaliagdes publicamente disponiveis nas plataformas da B3. Fonte Primaria:
Preco de fechamento na data/ Fonte Secundaria: Ultimo prego de fechamento, caso a agao nao
tenha sido negociada no dia.

e Titulos Publicos Federais: precos, cotaces e avaliagdes publicamente disponiveis no SELIC.
Fonte Primaria: Preco de fechamento na data / Fonte Secundaria: Caso ndo tenha havido
negociagao, preco definido por arbitragem da curva de juros, ou, cotacGes realizadas em corretoras.

e Cotas de Fundos: valores divulgados diariamente pelos respectivos administradores ou no caso
de Flls, ETF's e outros fundos negociados em mercado, seu preco de fechamento. Fonte secundaria:
caso haja problemas no processamento ou divulgagao de cotas, valera a Gltima cotagao disponivel.

e Derivativos e Futuros: valores publicamente divulgados pela B3 ou Cetip.
o Crédito Privado: valores publicamente divulgados pela B3 ou Cetip, conforme o caso.

e Ativos cotados em Délar: os valores serdo convertidos em reais pela PTAX de venda do Gltimo
dia do més.

Detalhamentos de situacdes e ativos peculiares, excecoes, tratamento de episodios de iliquidez,
derivativos, crédito estruturado etc. devem ser especificados pela GHIA em documentos internos,
politicas, atas de comité etc., elucidando tais critérios formalmente, e seguindo os critérios aceitos
pela CVM e ANBIMA.

0 Diretor de Risco sera responsavel pelo aprecamento de ativos, devendo haver as competentes
politicas aplicaveis a mitigacao de conflitos de interesse, bem como a devida segregacao, no caso de
exercicio, pela GHIA, ou por empresas de seu grupo/conglomerado econdmico, de atividades que
possam gerar potenciais conflitos de interesse com a atividade de gestdo de Carteiras
Administradas.

Crédito Privado

Sdo validas e obrigatorias, para as Carteiras Administradas, as mesmas regras formais de
governanga estabelecidas para fundos de investimento e suas classes, no que diz respeito a
aprovagao, aquisicao e monitoramento de ativos de crédito privado.

Logo, de uma maneira geral, se aplicam as previsoes relativas ao tema constantes nesta Politica de
Investimento e Crédito, aplicaveis tanto aos fundos sob gestdo da GHIA, quanto as Carteiras
Administradas.

A critério da GHIA, tais regras poderao ser afastadas/dispensadas:

e (Quando da aquisicao, pela Carteira Administrada, de cotas de fundos/classes de investimento
que possuam em suas carteiras ativos de crédito privado; e

o Na hipotese de o servico de gestao de Carteira Administrada ser prestado exclusivamente para
investidores considerados profissionais ou qualificados.

Crédito Privado - Monitoramento

A GHIA monitora os ativos de crédito privado adquiridos, de modo a acompanhar os riscos
envolvidos nas operagoes, bem como a qualidade e capacidade de adimplemento do crédito e de
execucao das garantias enquanto o ativo permanecer nas carteiras sob sua gestao: a periodicidade,
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critérios e metodologias para tanto seguem o teor pertinente disposto no Anexo da Politica de
Investimento e Crédito, aplicavel tanto a fundos de investimento quanto as Carteiras Administradas.

Envio de dados de Carteira Administrada a ANBIMA

A GHIA atuando na gestao de recursos de terceiros, seja através da gestao de carteiras de clientes
em geral, ou, dentro do escopo da prestacdo dos chamados servicos de gestao de patriménio, envia
dados especificos destas carteiras a ANBIMA, segundo normativos da entidade.

A GHIA realiza o envio das informagoes para a base de dados utilizando o ANBIMA INPUT - sistema
de envio de informagoes da associagao (www.input.anbima.com.br).

Nesta atividade, a gestora adota os seguintes principios norteadores:
e Exatid3o: as informagoes devem ser enviadas corretamente;

e Pontualidade: as informacdes devem ser enviadas dentro dos prazos estabelecidos pela
ANBIMA:; e

o Integridade: todas as informagoes requeridas devem ser enviadas, ndo havendo lacunas na base
de dados.

A gestora GHIA podera contratar terceiros para o envio de tais dados a ANBIMA, sem prejuizo de
suas responsabilidades perante a ANBIMA ou a seus clientes/investidores titulares de tais dados.

Critérios, primeiro envio, frequéncia, data base e arquivo de envio

Critério para inicio de envio das informacoes a ANBIMA:
@ Novas carteiras administradas a partir do dia 01 de setembro de 2022:
o Inicio de envio a partir do primeiro dia Util do més seguinte ao recebimento do primeiro aporte;
o Carteiras administradas sob gestao antes do dia 01 de setembro de 2022:
o Fica a critério da gestora definir como data de registro na ANBIMA:
« A data em que houve ou primeiro aporte; ou
» 31de julho de 2022.
Frequéncia, primeiro envio, data base e arquivo das informagoes:

e (0 envio sera sempre mensal, até o 10° dia Util do més, considerando o Gltimo dia Util de dois
meses anteriores ao més do envio (m-2);

Exemplo: Envio até 0 10° dia 0til do més de setembro/22 com as informagoes referentes a julho/22.
Envio até o0 10° dia Util do més de outubro/22 com as informacoes referentes a agosto/22.

o O primeiro envio de informagoes das carteiras administradas, a partir de 01 de setembro de 2022
sera feito até o 10° dia Util do més de setembro de 2022, tendo como base o Ultimo dia Gtil do més

dejulho de 2022;

o A partir de entdo, nos meses seguintes, segue-se com envio das informacgoes correspondentes a
3 meses atras, sucessivamente;

e As informagges, tanto cadastrais quanto periodicas constam de capitulo especifico nesta politica,
e devem ser sempre encaminhadas em um mesmo arquivo para a ANBIMA.
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A gestora GHIA, na hipotese de ocorréncia de situacoes excepcionais, devidamente justificadas, que
prejudiquem o envio dos dados, podem solicitar prorrogacao a ANBIMA, que devera consultar a
comissao de acompanhamento para deliberagao.

Multas por atraso

Erros ou atrasos no envio das informagoes para a base de dados implica em multa aplicada pela
ANBIMA a gestora, sob o seguinte critério:

Apos 010° dia Util do més:

@ Reenvio do arquivo por erro no preenchimento - R$ 150,00 (cento e cinquenta reais) por cada
reenvio;

e Atraso no envio do arquivo com as informagdes - R$ 15,00 (quinze reais) por dia Util de atraso
limitado ao valor equivalente a 30 (trinta) dias Uteis de atraso; e

o Ultrapassado este prazo, a ANBIMA podera reportar o atraso a comissao de acompanhamento
de modo a analisar a situacao e verificar as penalidades cabiveis.

Sigilo de dados, LGPD e contratos

Todos os componentes organizacionais da ANBIMA, sejam funcionarios da associacao, sejam
representantes indicados pelas instituicoes participantes ou demais entidades, tem o compromisso
de guardar absoluto sigilo sobre informacdes e documentos de que tenham conhecimento em
razao de suas funcoes.

A gestora GHIA entende que a Lei 13.709 (Lei Geral de Protegao de Dados Pessoais - LGPD), que
dispoe sobre o tratamento de dados pessoais, com o objetivo de proteger os direitos fundamentais
de liberdade e de privacidade e o livre desenvolvimento da personalidade da pessoa natural,
considera:

e dado pessoal: informacao relacionada a pessoa natural identificada ou identificavel;

e dado anonimizado: dado relativo a titular que ndo possa ser identificado, considerando a
utilizacao de meios técnicos razoaveis e disponiveis na ocasiao de seu tratamento.

Nesta medida, os dados solicitados pela ANBIMA serao necessariamente anonimizados, com os
devidos cuidados técnicos para que os dados ndo possam ser associados, direta ou indiretamente ao
individuo em questao.

Os dados anonimizados nao serdo considerados dados pessoais pois o processo de anonimizagao ao
qual foram submetidos ndo é passivel de reversdo por aquele que recebeu (utilizando
exclusivamente meios proprios, ou quando, com esforgos razoaveis quaisquer, puder reverter a
anonimizacao de tais dados).

Na hipotese de compartilhamento com a ANBIMA de dados de clientes que possam ser
considerados como dados pessoais, em qualquer hipotese, deve ser dada transparéncia para os
investidores, assegurando que estes tenham ciéncia da ocorréncia dessa atividade e dos direitos
garantidos pela Lei.

A gestora da ciéncia a seus clientes (contratantes do servico de carteira administrada) de tal
obrigagao de envio de dados anonimizados a ANBIMA, seja através de clausula contratual (ou
aditivo), comunicagao, termo de ciéncia, correspondéncia ou equivalente, com o teor abaixo.

A escolha da forma adequada de comunicacdo sera considerada caso a caso, de acordo com as
tratativas comerciais, contratos previamente assinados, estratégia comercial etc.
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Termo, clausula contratual, comunicacao ou ciéncia

A Gestora GHIA é aderente as regras de autorregulacao da ANBIMA para gestio de recursos
de terceiros contidas em seus codigos e dispositivos de autorregulacao.

Dentre tais dispositivos, sao estabelecidas regras para registro e envio de informacées
carteiras administradas a base de dados da entidade.

Tais regras implicam na obrigacao de envio de dados mensais especificos requisitados pela
ANBIMA, de cada carteira administrada, individvalmente.

Tais informacoes, em nosso entendimento, sao dados anonimizados, de acordo com os
conceitos da Lei 13.709 (Lei Geral de Protecio de Dados Pessoais - LGPD), que dispées sobre
o tratamento de dados pessoais, com o objetivo de proteger os direitos fundamentais de
liberdade e de privacidade e o livre desenvolvimento da personalidade da pessoa natural.

Sao considerados, pela lei, como dados anonimizados, dados relativos a titular que nao possa
ser identificado, considerando a utilizacao de meios técnicos razoaveis e disponiveis na
ocasiao de seu tratamento.

Sao considerados dados pessoais, informacao relacionada a pessoa natural identificada ou
identificavel.

Nesta medida, os dados solicitados pela ANBIMA serao necessariamente anonimizados, com
os devidos cuidados técnicos para que os dados nao possam ser associados, direta ou
indiretamente ao individvo em questao.

Os dados anonimizados nao serdo considerados dados pessoais pois o processo de
anonimizacao ao qual foram submetidos nao € passivel de reversao por aquele que recebeu
(utilizando exclusivamente meios préprios, ou quando, com esforcos razoaveis quaisquer,
puder reverter a anonimizacao de tais dados).

Na hipotese de solicitacao pela ANBIMA de compartilhamento de dados de clientes que
possam ser considerados como dados pessoais, em qualquer hipotese, sera dada
transparéncia para os investidores, assegurando que estes tenham ciéncia da ocorréncia
dessa atividade e dos direitos garantidos pela Lei.”

Os dados a serem enviados estao descritos nas Regras e Procedimentos do Caodigo ART ANBIMA,
capitulo de Carteira Administrada.

ANEXO - Praticas relacionadas aos Investimentos no Exterior

0 investimento em ativos no exterior pelos veiculos da GHIA devera sempre respeitar os foruns de
governanga da Gestora, especialmente no que tange aos mandatos estabelecidos, as aprovacoes de
produtos e a politica de selecao de prestadores de servico.

A GHIA deve assegurar que as estratégias implementadas no exterior estejam de acordo com o
objetivo, politica de investimento, alavancagem, liquidez, e niveis de risco do veiculo em questao.

A GHIA ira observar, quando da selecao e alocagao em ativos financeiros no exterior, no minimo:

e A mesma diligéncia e padrao utilizados quando da aquisicao de ativos financeiros locais, assim
como, no que couber, a mesma avaliagao e selecao realizada para gestores de recursos quando da
alocacao em fundos domiciliados no Brasil;
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e Verificar e guardar as evidéncias de verificagdo que o custodiante e/ou escriturador sejam
capacitados, experientes, possuam reputacao ilibada e sejam devidamente autorizados a exercer
suas fungoes por autoridade local reconhecida;

e Assegurar que o Administrador Fiduciario, o Gestor de Recursos, o custodiante ou escriturador
dos ativos financeiros no exterior possuam estrutura operacional, sistemas, equipe, politica de
controle de riscos e limites de Alavancagem adequados as estratégias e compativeis com a politica
de investimento do Fundo investidor;

® Assegurar que o fundo ou veiculo de investimento no exterior seja regulado ou supervisionado
por supervisor local;

e Assegurar que os fundos ou veiculos de investimento no exterior tenham suas demonstracoes
financeiras auditadas por empresa de auditoria independente;

e Assegurar que o fundo ou veiculo de investimento possua politica de controle de riscos e limites
de exposicao ao risco de capital compativeis com a respectiva politica de investimento;

e Garantir a existéncia de um fluxo seguro e de boa comunicagio com o Gestor de Recursos dos
Fundos ou veiculo de investimento no exterior, assim como o acesso as informacoes necessarias
para sua analise e acompanhamento; e

e Assegurar que o valor da cota dos Fundos ou veiculo de investimento no exterior seja calculado,
no minimo, a cada trinta dias.

Na situacdo em que os ativos financeiros no exterior que nao sejam registrados em sistema de
registro ou objeto de depdsito centralizado, a GHIA ira verificar se esses ativos estao custodiados ou
escriturados por instituicao devidamente autorizada a funcionar em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida.

Especificamente, para operagoes com derivativos no exterior o gestor devera observar
adicionalmente, ao menos, uma das seguintes condicoes:

|. Se os ativos s3o registrados em sistemas de registro, objeto de escrituracao, objeto de custodia
ou registradas em sistema de liquidagao financeira, em todos os casos, por sistemas devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por supervisor local;

II. Se as operagdes sao informadas as autoridades locais;

lll. Se sdo negociados em bolsas, plataformas eletronicas ou liquidadas por meio de contraparte
central; ou

IV. Se possuem como contraparte instituicao financeira ou entidades a ela filiada e aderente as
regras do Acordo da Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito, na avaliacdo do gestor, e
que seja supervisionada por supervisor local.

Nos casos em que a GHIA detiver influéncia direta ou indireta nas decisdes de investimento dos
ativos financeiros no exterior ird comunicar formalmente ao Administrador Fiduciario essa condicao
e prestar todas as informagdes necessarias no prazo e na forma entre eles pactuados.

Monitoramento

0 Diretor de Risco € o responsavel pelo monitoramento dos ativos no exterior que sera feito de duas
maneiras:

1) Novos investimentos: sempre que houver nova decisao de investimento no exterior, antes da
aquisicao de tais ativos, a area de Risco e seu Diretor deverao efetuar as verificagoes dispostas nesse
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anexo. 0 Diretor de Risco devera vetar o investimento em ativos que ndo atendam as condigoes
precedentes dispostas acima;

2) Investimentos ja realizados: a area de Risco e seu Diretor deverao, no minimo, a cada vinde e
quatro meses, verificar se as condicdes iniciais do investimento continuam mantidas. Devendo
solicitar ao Diretor de Gestao, um plano de acao para os ativos ndo enquadrados.

Envio de dados a ANBIMA

Caso o gestor detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisoes de investimento dos fundos
ou outros veiculos de investimento no exterior, este devera disponibilizar para a ANBIMA, em
periodicidade e formato a ser estabelecido, os ativos integrantes das carteiras dos fundos e outros
veiculos investidos por meio de ferramenta disponibilizada pela Associacao.

Tratamos aqui dos fundos abaixo listados (doravante “FIDCs"):
e Fundos de Investimento em Direitos Creditorios - FIDCs;

e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIC-
FIDCs:

e Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados - FIDC-NPs; e

e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados - FIC-FIDC - NPs.

A estruturacao de um fundo desta natureza deve ser objeto de apreciacdo ao menos do Comité de
Investimento (para fins de analise da capacidade de operacionalizagao do produto), do Comité de
Compliance e do Comité de Risco (ou com a dispensa da realizacdo de tais comités com a
participacao dos respectivos diretores no Comité de Investimento, que ira apreciar/propor o novo
produto) e aprovacao final pela Alta Administragao.

Apds sua constituicao, a selecao e aprovacao de ativos financeiros adquiridos alocados em FIDCs &
de responsabilidade do Comité de Investimento, sendo aplicaveis, em relacdo a esses ativos, as
mesmas regras de deliberacdo, aprovacao e documentacao dos respectivos processos decisorios
adotada para os demais fundos da GHIA.

Porém, caso haja produtos com dindmicas especificas, o diretor de gestdo pode autorizar que a
gestao destes produtos especificos possa ficar sob a alcada direta de profissionais ou times e
comités especificos, com rito decisorio proprio, distinto do rito decisorio do Comité de Investimento
(subsidiario a este, ou ao diretor de gestao).

Os respectivos limites e controles s3o determinados e efetuados respectivamente pelas Areas de
Risco e Compliance, a partir de decisoes do Comité de Compliance e do Comité de Risco.

A GHIA deve estabelecer equipe propria de profissionais especializados para analise do crédito,
gestao e monitoramento dos ativos, de modo a possibilitar a avaliagdo prévia das aquisicoes e o
monitoramento periodico da qualidade dos créditos adquiridos para as carteiras de tais fundos. No
caso de contratagao de provedores de servicos ou de profissionais terceirizados, deve haver previa e
criteriosa analise e selecao dos contratados conforme estabelecido na Politica de Selecao de
Prestadores de Servico da GHIA.

ANEXO - Fundo de Investimento Imobiliario (Fll)
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A estruturacao de um fundo desta natureza deve ser objeto de apreciagdo ao menos do Comité de
Investimento e dos Comités de Risco e Compliance.

Apos sua constituicao, a selegao e aprovacao de ativos financeiros de natureza imobiliaria é de
responsabilidade do Comité de Investimento, sendo aplicaveis, em relacao a esses ativos, as mesmas
regras de deliberacao, aprovacao e documentacao dos respectivos processos decisorios adotada
para os demais fundos da GHIA. Porém, caso haja produtos com dindmicas especificas, o diretor de
gestao pode autorizar que a gestao destes produtos especificos possa ficar sob a alcada direta de
profissionais ou times e comités especificos, com rito decisorio proprio, distinto do rito decisorio do
Comité de Investimento (subsidiario a este, ou ao diretor de gestao).

Os respectivos limites e controles sdo determinados e efetuados respectivamente pelas Areas de
Risco e de Compliance, a partir de decisGes dos Comités de Risco e Compliance e estao descritos na
Politica de Riscos.
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POLITICA DE GESTAO DE PATRIMONIO

Objetivo

Formalizar bases gerais da atividade de Gestao de Patriménio, complementar no que couber as
Politicas especifica de Investimento, Crédito, Fundos Estruturados, Carteiras Administradas (onde
constam os processos decisorios de investimento dos veiculos sob gestao).

A Gestdo de Patrimonio compreende a gestdo dos Veiculos de Investimento com foco
individualizado nas necessidades econémico-financeiras do investidor, presentes e futuras,
mediante o entendimento de suas expectativas, restricoes e objetivos.

Os socios e diretores sao responsaveis pela definicido do processo decisorio e de governanca
corporativa da GHIA, cabendo ao Comité de Investimento o direcionamento e decisao dos processos
decisorios de investimento dos veiculos por ela geridos.

0 Diretor responsavel pela Gestao de Recursos de Terceiros € também responsavel pela Gestao de
Patriménio. Porém tal apontamento ndo consta como apontamento estatutario, por ser mera
exigéncia da ANBIMA, e n3o obrigacao regulada pela CVM.

Os demais profissionais atuantes tém as devidas certificagdes necessarias.

Revisdo e Atualizacdo

Esta Politica devera ser revisada e atualizada a cada 2 (dois) anos, ou em prazo inferior, caso
necessario em virtude de mudancas legais/regulatorias/autorregulatorias.

Principios e Obrigagoes

Na atividade de Gestao de Patriménio, cabe a GHIA elaborar, para cada investidor, uma politica de
investimento que contemple o total de patriménio financeiro (Ativos, incluindo os nao financeiros,
quando aplicavel) sob sua responsabilidade, devendo este documento ser assinado pelo investidor.

Tal politica deve ser formalmente escrita, e deve constar do contrato de prestacao de servico
assinado pelo investidor.

Servicos de Gestido de Patrimoénio

Fazem parte da Gestao de Patrimdnio com foco individualizado, os seguintes servigos de forma nao
cumulativa:

@ Assessoria na selecao e analise de risco de ativos nao financeiros;

e |dentificagao das necessidades do investidor relacionadas a outros mercados, tais como, mas
nao se limitando a: participagdo em empresas, Ativos, semoventes, objetos de arte e antiguidades;

e Consolidagdo de informacdes referentes aos Ativos, incluindo os ndo financeiros, ainda que ndo
estejam sob sua Gestao ou responsabilidade; e

e |dentificacdo das necessidades do investidor relacionadas a sucessao familiar e empresarial,
bem como aos aspectos tributarios ou societarios indicando profissionais especializados e
independentes para tratar dessas necessidades.
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Contrato de Gestdo de Patrimoénio

A Gestao de Patriménio deve ser formalizada em contrato escrito previamente firmado com o
investidor e deve conter, no minimo:

e Arelag3o e as caracteristicas dos servigos que serao prestados;
e A politica de investimento contratada;
e As obrigacoes e as responsabilidades das partes;

e As informagdes sobre outras atividades que a instituicao exerca no mercado e os potenciais
conflitos de interesse existentes entre tais atividades e a Gestao de Patrimanio;

e A remuneragao a ser paga pelo investidor, expressa em valores nominais e/ou em percentual
em relacao ao total do patriménio gerido;

e A possibilidade, ou ndo, de recebimento de remuneracao indireta de terceiros, decorrente da
Gestdo de Patrimonio Financeiro, detalhando, em caso positivo, a forma de recebimento dessa
remuneragao;

e Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdo com valores mobiliarios nos mercados de
bolsa, de balc3o, nos mercados de liquidacao futura e nas operaces de empréstimo de agoes; e

e 0 conteldo e a periodicidade das informagodes a serem prestadas ao investidor.

Conheca seu cliente

A GHIA adota, para todos os clientes, inclusive aqueles que contratam o servico de Gestdo de
Patriménio, regras e procedimentos de KYC/PLD.

Tais regras sao efetivas e consistentes com a natureza, porte, complexidade, estrutura, perfil de
risco das carteiras de investimento geridas e modelo de negdcio de gestdao de Patrimadnio,
constando:

e Procedimento adotado para a prospeccao e aceitacao de investidores, incluindo a analise e
validagao dos dados, bem como forma de aprovacao do cliente e a consequente classificagao deste
em graus de risco;

o Procedimento de coleta de dados, que considera, no minimo, a origem do patrimdnio, fontes de
renda, pais onde a renda é auferida, profissao e atividade exercida para a comprovacgao da renda ou
faturamento;

e |dentificacdo do patriménio total do investidor (Ativos, incluindo os ndo financeiros, quando
aplicavel);

e Indicacao do sistema e ferramenta utilizada para realizar o controle das informagoes, dados e
movimentacdes dos investidores; e

o Critérios adotados para o veto de relacionamentos em razao dos riscos envolvidos.

Perfil do Investidor

A GHIA, ao elaborar a politica de investimento dos investidores que contratam o servigo de Gestao de
Patrimanio, utiliza seus procedimentos relativos a Analise de Perfil do Investidor.

Tais regras sao independentes e autonomas dos processos obrigatorios de adequacao dos produtos,
servicos e operacoes ao perfil do cliente (suitability), exigidos pela Regulacao em vigor, e, atendidos
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pelo distribuidor responsavel pelos investidores, enquanto a GHIA nao atuar efetivamente como
distribuidora.

A Analise de Perfil do Investidor:

e Utiliza metodologia técnica, coleta de dados e informacdes que visam alinhar o perfil do
investidor (seus objetivos de investimento, prazos, ativos elegiveis, sensibilidade a risco etc.) com as
politicas de investimento dos portfélios;

e Faz uso de mecanismos de monitoramento dos portfolios de cada investidor e, sempre que
julgar necessario, de atualizacdo da politica de investimento as novas circunstancias que afetem o
investidor ou seu portfdlio;

e Tais processos partem sempre de informagoes coletados dos investidores, e sua adequada
revisao.

Relatérios e Informacdes aos investidores

Na gestdo de Patrimdnio, a GHIA elabora relatorios aos investidores, contendo:

® Breve resumo da construcao do Perfil do investidor, politica de investimento etc. e eventuais
mudancas neste perfil;

o No prazo maximo de 90 dias ap6s o encerramento de cada semestre do ano civil, o valor total da
remuneragao recebida direta e/ou indiretamente pela Gestao de Patriménio relativo a este periodo
(mantendo evidéncia deste relatorio para a ANBIMA);

e As analises relativas a valores ou posicoes em ativos detidos pelos investidores devem ser
apregadas, e manter consonancia, no que couber, com as regras e procedimentos ANBIMA para
Aprecamento da ANBIMA;

e Manter o investidor atualizado sobre os riscos dos investimentos realizados no exercicio da
atividade de Gestao de Patrimonio.

Envio de Informacdes da atividade de Gestdo de Patrimonio para a
ANBIMA

Fazem parte da base de dados da atividade de Gestao de Patriménio Financeiro:
e a quantidade dos Fundos e Carteiras Administradas geridos pelo Gestor de Patriménio;
® 0 valor total dos Ativos integrantes desses Fundos e Carteiras Administradas;

® Ambos os dados separados por clientes e por grupo econdmico.

Grupo Econdmico

A GHIA, no que diz respeito a suas atividades de gestao de Patrimonio devem, quando do envio de
informagoes para a base de dados, deve separar o grupo econémico no Formulario da ANBIMA de
acordo com o domicilio de cada cliente, agrupado por regiao, conforme abaixo:

® S30 Paulo - Grande S3o Paulo;
@ S30 Paulo - Interior;
@ Rio de Janeiro:

e Minas Gerais/Espirito Santo;
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e Sul:
o Centro-Oeste;
e Nordeste; e

e Norte.

CPFs

A GHIA, no que diz respeito as suas atividades de Gestor de Patrimdnio deve, quando do envio de
informagoes para a base de dados, informar o nomero total de CPFs de acordo com o domicilio de
cada cliente, agrupado por regiao, conforme abaixo:

e S30 Paulo - Grande Sao Paulo;
® S3o Paulo - Interior;

e Rio de Janeiro;

® Minas Gerais/Espirito Santo;

o Sul;

o Centro-Oeste;

o Nordeste; e

e Norte.

ATIVOS

A GHIA, no que diz respeito as suas atividades de Gestor de Patriménio deve classificar os Ativos que
compdem a carteira dos Fundos e Carteiras Administradas de acordo com as seguintes modalidades
previstas no Formulario:

o Titulos Publicos ou Privados;

o Fundos de Investimento;

® Renda variavel;

o Previdéncia;

e Poupanca;

e Valores disponiveis na conta corrente do cliente; e
o Qutros

0 valor dos Ativos integrantes da carteira dos Fundos e Carteiras Administradas devem ser
informados por volume financeiro e deve considerar o total de Ativos sob gestao por domicilio do
cliente, agrupado por regiao, conforme abaixo:

e S30 Paulo - Grande Sao Paulo;
e S3o Paulo - Interior;

e Rio de Janeiro;

® Minas Gerais/Espirito Santo;

e Sul:
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o Centro-Oeste;
e Nordeste; e
e Norte.

0 envio de informagdes para a base de dados deve ser realizado, impreterivelmente, até o 0ltimo dia
Util dos meses de janeiro e julho, com data base do Gltimo dia Gtil dos meses de dezembro e junho,
respectivamente.

Multas e Penalidades

A ANBIMA podera aplicar multa as Instituigdes por erros e/ou atraso no envio de informagées para a
base de dados.

Sao considerados critérios para aplicacao de multas:

e Erros no envio de informagdes do Formulario das atividades de Gestdo de Patriménio
Financeiro: multa no valor de R$ 150,00 (cento e cinquenta reais) por cada envio de Formulario com
informacoes incorretas.
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