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CARACTERISTICAS DO FUNDO

Politica de Investimento

O Fundo busca alocar em ativos de crédito para empresas do setor imobilidrio,
contando majoritariamente com cessdo fiduciaria de recebiveis, fundos de reserva
como colaterais, coobrigagdo e avalistas.

Duragdo do fundo

O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado, sendo que cada Classe e cada
Subclasse, conforme o caso, tera prazo de duragdo conforme descrito no Anexo ou
correspondente Apéndice, respectivamente, observados os casos de Liquidagdo
Antecipada do Fundo ou de Liquidagdao Antecipada da Classe.

Objetivo

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas
por meio da aplicagdo de seu Patrimoénio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢Ges de Cessao; e
(i) Ativos Financeiros, em qualquer dos casos, observada a Politica de
Investimentos e os Limites de Composi¢ao e Concentragdo da Carteira do Fundo,
estabelecidos no Anexo.
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COMENTARIOS DO GESTOR

Prezados cotistas,

Nos ultimos meses, temos adotado uma postura mais cautelosa em relagdo ao crédito,
fundamentada em um cendrio de juros persistentemente elevados e no crescente volume de
estoques de imdveis disponiveis para venda nas incorporadoras.

O més de margo foi um més que, atipicamente, chegaram poucas operac¢des para serem analisadas,
e nenhum investimento novo foi aprovado, apesar de um investimento aprovado em fevereiro
estar em vias de ser desembolsado, para uma incorporadora situada na regido do Rio de Janeiro e
Niterdi. A operagdo conta com alienacdo fiducidria de unidades comerciais em construcdo, que
serdo acopladas ao complexo residencial, com uma razdo de garantia muito favoravel, com um ILG
maior que 130%, conforme ja havia sido explicitado na carta anterior.

Além disso, uma das operacgdes, na regido nordeste, apresentou uma altera¢do no fluxo esperado
de pagamentos, devido a questGes operacionais: considerando a caracteristica da divida, que era
lastreada no desconto de recebiveis a performar, um problema com o fornecimento do servico fez
com que se alterasse o fluxo de pagamentos que havia sido cedido ao fundo, e em margo foi feito
um follow up sobre a situacdo com o devedor, que esta enderecando o problema da performance
do contrato. O que nos tranquiliza nesse cendrio é que temos a alienacdo fiducidria de um terreno,
com uma razdo de garantia confortavel.

Nesse contexto de maior cautela com crédito, temos avaliado criteriosamente diversas originagoes,
priorizando operagdes com estruturas mais robustas de securitizagdo, como Certificados de
Recebiveis Imobilidrios (CRIs) e operacdes de desconto com niveis de garantia mais elevados.
Adicionalmente, optamos por recusar uma opera¢do que, embora apresentasse fundamentos
sélidos, resultaria em uma concentragdo excessiva de exposicdo a incorporadora em questdo
dentro do nosso portfdlio.

Enquanto o CDI registrou rendimento de 1,2% no més de margo, a cota subordinada do fundo
apresentou retorno de 1,8% no mesmo periodo - desempenho que evidencia a solidez do portfélio
e valida o rigor do processo de analise adotado na selecdo das operacgdes de crédito.

Agradecemos a confianga,
Gestdo Ghia.

TIME DE GESTAO

Bruno de Paula, CGA, CFP
DIRETOR DE GESTAO

Cassiel Feres, CFA
GESTOR DE PORTFOLIO
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PERFORMANCE
2023 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO ACUM.
SUBA 1,2% 0,9% 0,5% -1,0% 1,6% 0,4% 1,6% 3,1% 2,2% 2,2% 1,3% 1,7% 16,7% 50,3%
SN1 1,5% 1,2% 1,5% 1,2% 1,5% 1,4% 1,4% 1,5% 1,3% 1,3% 1,2% 1,2% 17,5% 38,8%
Mz C 1,6% 1,3% 1,7% 1,3% 1,6% 1,6% 1,6% 1,7% 1,4% 1,5% 1,4% 1,4% 19,8% 26,2%
CDI 1,1% 0,9% 1,2% 0,9% 1,1% 1,1% 1,1% 1,1% 1,0% 1,0% 0,9% 0,9% 12,9% 30,7%
2024 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO ACUM.
SUBA 1,5% 2,6% 2,3% 2,2% 0,7% 2,3% 2,1% 2,9% 2,0% 1,9% 1,4% 7,4% 33,1% 100,1%
SN1 1,3% 1,0% 1,1% 1,2% 1,2% 1,1% 1,3% 1,2% 1,2% 1,3% 1,1% 1,3% 15,3% 60,1%
MZC 1,5% 1,2% 1,3% 1,4% 1,3% 1,3% 1,4% 1,4% 1,3% 1,5% 1,2% 1,4% 17,6% 48,4%
CDI 1,0% 0,8% 0,8% 0,9% 0,8% 0,8% 0,9% 0,9% 0,8% 0,9% 0,8% 0,9% 10,9% 44,9%
2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO ACUM.
SUB A 1,3% 6,0% 2,8% 1,0% 2,4% 1,6% 1,3% 1,0% 1,8% 0,3% 1,3% 1,3%  24,2% 148,6%
SN1 1,4% 1,3% 1,3% 1,4% 1,5% 1,4% 1,6% 1,5% 1,6% 1,6% 1,4% 1,6% 18,9% 90,4%
Mz C 1,5% 1,5% 1,4% 1,5% 1,6% 1,6% 1,8% 1,7% 1,7% 1,8% 1,5% 1,7% 21,2%  79,8%
CDI 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,1% 1,1% 1,3% 1,2% 1,2% 1,3% 1,1% 1,2% 14,3% 66,0%
2026 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO ACUM.
SUBA 1,1% 0,7% 1,7% - - - - - - - - - 3,5% 157,2%
SN1 1,5% 1,3% 1,6% - - - - - - - - - 4,4% 98,8%
Mz C 1,7% 1,4% 1,7% - - - - - - - - - 4,9% 88,5%
CDI 1,2% 1,0% 1,2% - - - - - - - - - 3,4% 71,7%

Patrimonio Liquido

RS milhdes (ultimos 12 meses)

mar-25

abr-25

mai-25
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jun-25

jul-25

ago-25

Marco de 2026

set-25

out-25

nov-25

dez-25

jan-26

fev-26

mar-26
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2021 2022

2023 2024

CDI SN 1

2025 2026

Mz C

Patrimonio Liquido

Cota Sénior

Atual

15.394.484

38,7%

do Patriménio Liquido

Média
(ultimos 12 meses)

16.952.112
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Cota Mezanino

Atual

312.209

0,8%

do Patrimonio Liquido

Média
(dltimos 12 meses)

283.557

Marco de 2026

Cota Subordinada

Atual

24.048.367

60,5%

do Patrimonio Liquido

Média
(ultimos 12 meses)

27.633.989
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PORTFOLIO

Alocagao por indexador Taxa média ponderada por indexador

CDI+ 7,3%
PRE 25,9%
37,6%
62,4%
= CDI+ = PRE
Concentragao por estado
Estado %
S3do Paulo 36,8%
Minas Gerais 22,1%
Santa Catarina 14,2%
Maranhdo 9,0%
Parana 7,1%
Pernambuco 5,3%
Ceara 3,7%
Rio de Janeiro 1,8%
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PORTFOLIO

Alocagao por tipo de ativo

53,6%

37,7%
6,4%
ccB Confissdo de Divida CRI Notas Comerciais
= CCB Confissdo de Divida CRI = Notas Comerciais
Qnt. Devedores Qnt. Operagoes Qnt. Operagoes
Ativas Total

16 25 89

Ticket Médio % 5 maiores % 10 maiores
Devedores Devedores

1.907.512 65,9% 92,7%
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CARACTERISTICAS OPERACIONAIS

RAZAO SOCIAL: GHIA RECEBIVEIS | FIDC

CNPJ: 40.676.621/0001-04

Taxa de Gestdo: 0,70% a.a.

Taxa de Administracdo: 0,20% a.a. (minimo de RS 17.000,00)
Taxa de Performance: Nao ha

Publico-Alvo: Investidores Qualificado

Data de inicio do fundo: 15 de margo de 2021

Constitui¢do: Condominio aberto

Regime de Tributagdo: Longo Prazo

Classificagdo Anbima: FIDC

Cddigo Anbima: FO000601861

Gestor: Administrador:
Autorregulacao

ANBIMA

¥ VORTX —

Disclaimer: Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade
futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do formulario de informagdes
complementares, ldmina de informagdes essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.
Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento atuam e,
consequentemente, possiveis variagdes no patrimonio investido. O Gestor ndo se responsabiliza por erros ou omissdes neste material, bem
como pelo uso das informagdes nele contidas. Adicionalmente, o Gestor ndo se responsabiliza por decisdes dos investidores acerca do
tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

ASSET MANAGEMENT iy

Material Corporativo Ghia Asset Management
Compartilhamento Externo Solugdes Unicas, Produtos Exclusivos. Margo, 2026
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