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O Fundo aplicará em Direitos Creditórios, os quais poderão, inclusive, ser
decorrentes das Operações de Crédito Produtor Rural, Operações de Giro e
Operações para Antecipação de Recebíveis no setor do agronegócio e originados
pela NAGRO CRÉDITO AGRO LTDA. A aquisição será realizada com base nos critérios
de elegibilidade e condições de cessão estabelecidos no Regulamento.

Política de Investimento

O Fundo terá prazo de duração indeterminado, sendo que cada Classe e cada
Subclasse, conforme o caso, terá prazo de duração conforme descrito no Anexo ou
correspondente Apêndice, respectivamente, observados os casos de Liquidação
Antecipada do Fundo ou de Liquidação Antecipada da Classe.

Duração do fundo

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorização de suas Cotas
por meio da aplicação de seu Patrimônio Líquido na aquisição de: (i) Direitos
Creditórios que atendam aos Critérios de Elegibilidade; e (ii) Ativos Financeiros, em
qualquer dos casos, observada a Política de Investimentos e os Limites de
Composição e Concentração da Carteira do Fundo, estabelecidos no Anexo.

Objetivo

CARACTERÍSTICAS DO FUNDO
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COMENTÁRIOS DO GESTOR

Prezados cotistas,

O agronegócio brasileiro segue atravessando um período mais desafiador,

refletindo não apenas fatores domésticos, mas também um ambiente

global ainda marcado por elevada incerteza. A dinâmica de preços das

principais commodities agrícolas permanece sensível ao equilíbrio entre

oferta e demanda global, aos estoques internacionais, à volatilidade

cambial e aos desdobramentos de conflitos geopolíticos, que seguem

afetando cadeias de suprimentos, custos logísticos, energia, fertilizantes e

fluxos comerciais. Embora o setor mantenha fundamentos estruturais

relevantes no Brasil, o cenário recente reforça a necessidade de maior

seletividade na concessão de crédito, acompanhamento próximo dos

produtores e disciplina na gestão da carteira.

Com a chegada do vencimento relevante de 30 de abril, temos

concentrado esforços na preparação da cobrança e das ações de collection

da carteira. Ainda assim, reconhecemos que o ambiente para parte dos

produtores segue pressionado, com dificuldades pontuais de geração de

caixa e de cumprimento integral dos cronogramas originalmente

contratados. Nesse contexto, a gestão, em conjunto com a agente de

cobrança, seguirá avaliando caso a caso a melhor estratégia de atuação,

incluindo, quando necessário e economicamente justificável, a

repactuação de pagamentos, sempre buscando preservar valor para o

Fundo e maximizar a recuperação dos créditos.

Apesar desse cenário mais exigente, observamos indicadores saudáveis

nas novas safras de crédito adquiridas ao longo de 2025. Essas operações,

originadas sob critérios mais pulverizados, com tíquete médio menor e

taxas compatíveis com o risco assumido, têm contribuído positivamente

para a geração de retorno recorrente do Fundo. Esse comportamento

reforça a tese de que a nova estratégia de originação, mais seletiva e

granular, tende a melhorar gradualmente a qualidade da carteira e reduzir

a exposição a eventos idiossincráticos de maior impacto.
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No mês, o Fundo apresentou menor volume de aquisições, o que resultou

em aumento relevante da posição de caixa. Considerando o atual nível de

liquidez acumulada e a velocidade mais moderada de originação, a gestão

avalia que poderá ser necessária a realização de amortização parcial de

capital aos cotistas seniores, de forma a adequar a estrutura de capital do

Fundo ao volume de ativos elegíveis disponíveis e à estratégia de alocação

prudencial da carteira.

Na frente de recuperação, tivemos andamentos relevantes em processos

judiciais de maior representatividade detidos pelo Fundo. Além disso, o

reforço do time de cobrança pela agente de cobrança, com a alocação de

mais uma profissional dedicada ao portfólio, fortalece nossa convicção de

que a recuperação da carteira inadimplida poderá apresentar resultados

mais consistentes ao longo dos próximos períodos. A combinação entre

atuação extrajudicial mais próxima, renegociações individualizadas e

avanço das medidas judiciais segue sendo um componente central da

estratégia de recuperação dos NPLs.

Os próximos meses ainda devem ser desafiadores, especialmente diante da

necessidade de conciliar cobrança ativa, eventuais repactuações e

manutenção da disciplina na originação. Seguiremos próximos do portfólio,

acompanhando a evolução dos produtores, das renegociações e dos

processos de recuperação, sempre com foco na preservação de valor e na

adequada proteção dos interesses dos cotistas.

Agradecemos a confiança e seguimos à disposição.

Atenciosamente,

Time de Gestão

TIME DE GESTÃO

Bruno de Paula, CGA, CFP
DIRETOR DE GESTÃO

Cassiel Feres, CFA
GESTOR DE PORTFÓLIO
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2026 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO ACUM.

SUB A 100,79% -78,04% -100,00% 0,00% - - - - - - - - -100,00% -100,00%

SUB B 101,20% -78,46% -100,00% 0,00% - - - - - - - - -100,00% -100,00%

MEZ A 1,66% 1,42% -43,21% -15,80% - - - - - - - - -50,71% 11,15%

MEZ B 1,66% 1,42% -41,88% 1,10% - - - - - - - - -39,42% 1,26%

SN 2 1,45% 1,25% 1,52% 1,37% - - - - - - - - 5,70% 88,87%

SN 3 1,45% 1,25% 1,52% 1,37% - - - - - - - - 5,70% 66,44%

CDI 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% - - - - - - - - 4,54% 71,47%

PERFORMANCE

Patrimônio Líquido
R$ milhões (últimos 12 meses)

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO ACUM.

SUB A -4,76% -6,29% -3,73% -1,90% -10,33% -10,33% -41,23% -75,63% 304,57% -32,36% -37,98% -67,40% -95,20% -98,53%

SUB B -8,48% -6,37% -3,81% -1,99% -10,44% -10,44% -40,84% -75,63% 304,57% -32,37% -38,04% -67,59% -95,42% -98,59%

MEZ A 1,73% 1,64% 1,58% 1,71% 1,83% 1,83% 2,03% 1,71% 1,74% 1,82% 1,50% 1,74% 22,88% 125,48%

MEZ B 1,73% 1,64% 1,58% 1,71% 1,83% 1,83% 2,03% 1,71% 1,74% 1,82% 1,50% 1,74% 22,88% 67,15%

SN 2 1,48% 1,42% 1,37% 1,49% 1,59% 1,59% 1,77% 1,50% 1,52% 1,59% 1,32% 1,52% 19,67% 78,68%

SN 3 1,48% 1,42% 1,37% 1,49% 1,59% 1,59% 1,77% 1,49% 1,52% 1,59% 1,32% 1,52% 19,67% 57,46%

CDI 1,00% 0,98% 0,96% 1,05% 1,13% 1,14% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,32% 64,03%
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PORTFÓLIO

78,03%

DC/PL

264

Duration
(dias)

Estado %

Minas Gerais 24,29%

Santa Catarina 13,08%

Goiás 10,87%

Paraná 9,69%

Mato Grosso 8,96%

São Paulo 5,80%

Maranhão 5,49%

Rondônia 4,76%

Tocantins 4,75%

Pará 2,91%

Rio Grande do Sul 2,00%

Mato Grosso do Sul 1,50%

Bahia 1,37%

Espírito Santo 1,28%

Rio de Janeiro 1,09%

Pernambuco 0,39%

Concentração por estado

2,79%

Taxa Média
(a.m.)
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73,55%

26,45%

CCB CPR

19,01%
20,68%

24,01%

7,26%

5,09%
3,29% 2,97%

1,13%

16,56%

A B C D E F G H Não informado

Alocação por operação de crédito
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Alocação por rating

1.208

Qnt. Devedores

25,91%

% 10 maiores 
Devedores

28.758

Ticket Médio

17,48%

% 5 maiores 
Devedores
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20,58%

19,01%

18,44%

11,62%

7,50%

7,36%

3,46%

2,75%

1,04%

0,80%

7,44%

Soja

Gado

Leite

Milho

Alho

Café

Fumo

Hortifrúti

Cana

Feijão

Outras
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PORTFÓLIO

Alocação por cultura
(Top 10 culturas; as demais são agrupadas em “Outras”)
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Disclaimer: Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade
futura. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. É recomendada a leitura cuidadosa do formulário de informações
complementares, lâmina de informações essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.
Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento atuam e,
consequentemente, possíveis variações no patrimônio investido. O Gestor não se responsabiliza por erros ou omissões neste material, bem
como pelo uso das informações nele contidas. Adicionalmente, o Gestor não se responsabiliza por decisões dos investidores acerca do
tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Material Corporativo
Compartilhamento Externo

Ghia Asset Management
Soluções Únicas, Produtos Exclusivos. Abril, 2026

Gestor: Administrador:

RAZÃO SOCIAL: NAGRO GHIA FIAGRO - DIREITOS CREDITÓRIOS

CNPJ: 42.133.756/0001-59

Taxa de Gestão: 0,70% a.a. 

Taxa de Administração: 0,30% a.a. com mínimo de R$ 20.000,00

Taxa de Performance: Não há

Público-Alvo: Investidores Qualificados

Data de início do fundo: 30 de setembro de 2021

Constituição: Condomínio fechado

Regime de Tributação: Longo Prazo

Classificação Anbima: FIDC

Código Anbima: F0000638102

CARACTERÍSTICAS OPERACIONAIS
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